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DISCLAIMER

Esta apresentacao foi elaborada pela Tenax Capital Ltda. (“TENAX"), sendo de sua Unica e exclusiva propriedade, ndo sendo permitida sua reprodugao, copia ou redistribuicdo para terceiros, no todo
ou em parte, qualquer que seja o propodsito, sem o prévio consentimento por escrito da TENAX. Todas as informagdes e opinides aqui contidas foram elaboradas dentro do contexto e conjuntura do
momento de sua edicdo e estdo sujeitas a mudancas sem aviso prévio. Informacdes adicionais/atualizadas sobre a TENAX e/ou sobre os fundos de investimento sob sua gestdo poder&o ser
disponibilizadas mediante solicitacdo e/ou diretamente no website dos distribuidores dos fundos.

Esta apresentacao nao caracteriza e nao deve ser entendida como uma recomendacgao de investimento, analise de valores mobiliarios, material promocional, participacao em qualquer estratégia
de negdcio, solicitacdo/oferta/esforco de venda ou distribuicdo de cotas dos fundos de investimento aqui indicados. A TENAX nao realiza a distribuicdo de cotas dos fundos de investimento sob sua
gestdo e o investidor interessado deve iniciar relacionamento e/ou direcionar sua intencdo de investimento junto aos distribuidores/plataformas aplicaveis.

Esta apresentacdo ndo configura promessa ou compromisso da TENAX de realizar operagdes ou estruturar veiculos de investimento porventura indicados, nao constituindo assessoria ou
consultoria juridica, contabil, regulatéria, fiscal ou de qualquer outra natureza em relacéo as alternativas de investimento e/ou assuntos diversos aqui tratados.

Esta apresentacao tem carater meramente informativo acerca da TENAX e respectivas estratégias de gestao de recursos ndo consideram objetivos de investimento, situagao financeira ou
necessidades individuais e particulares de cada investidor, além de ndo conter todas as informagdes que um investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de investir em um fundo de
investimento. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do regulamento e demais documentos do fundo antes de investir. O investidor deve sempre se basear, exclusivamente, em sua
opinidao e na opiniao de profissionais especializados por ele contratados para opinar e decidir sobre os investimentos que melhor se enquadram em seu perfil, levando em consideragdo sobretudo
0s riscos e custos aplicaveis. Fundos de investimento mencionados neste documento podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da
carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou ainda do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Ndao ha qualquer promessa ou garantia de performance, sendo que eventual
referéncia de rentabilidade passada ou histérica nao representa garantia de rentabilidade futura. A TENAX nao se responsabiliza por decisdes, atos ou omissdes do investidor ou de profissionais por
ele consultados e/ou contratados.

A TENAX nao se responsabiliza pela exatiddo ou completude das informagdes contidas nesta apresentagao. As opinides, estimativas, estratégias e visdes de investimento eventualmente expressas
neste documento constituem o juizo dos membros da nossa equipe de investimentos e estrategistas de investimento com base nas condi¢cdes de mercado aplicaveis no momento de sua edigao,
estando sujeitas a alteragdes sem aviso prévio e podendo divergir daquelas expressas para outros fins ou em outros contextos. Algumas das informagdes aqui contidas podem ter sido obtidas de
fontes de mercado. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, a TENAX ndo se responsabiliza pela publicagao acidental de dados incorretos, ou por quaisquer outros erros, omissoes
ou pelo uso das informacgdes contidas nesta apresentacao.
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TNXS11 | PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

Produto Fl-Infra Listado

Fundo listado com objetivo de superar o IMA-B 5, por meio da gestao ativa uma carteira de ativos de crédito privado, titulos publicos e

derivativos de juros, no Brasil e no exterior. . . R$ 200milhdes (+ lote adicional de R$
Captacao Inicial Alvo

2 Meta de Retorno®: IMA-B5 + 2,00% ao ano (liquido) 50 milhées)
¢ Volatilidade Esperada: 3,5% a 4,5% ao ano Montante Mini Captacs R$50MIlNG
ontante Minimo Capta¢cao miinoes
2 Distribuicdo de Rendimentos: Mensal pta¢
Publico-Alvo Investidores em Geral
Rentabilidade Alvo IMA-B 5

_ Taxa de Gestdo 1,00% a.a. (isentada no 1° ano do fundo)

Mandato da Gestéo: T q sl
Distribuicao de Rendimentos Prioritariamente Mensal

©

Carteira diversificada de ativos de crédito de infraestrutura no Brasil, visando garantir a isen¢do de IR do fundo.

@ (Cestdo ativa da carteira, visando a geracdo de alpha através de posi¢des direcionais e de valor relativo no mercado de renda fixa
) Fundo fechado com prazo
no Brasil. Liquidacio do R - indeterminado, listado na B3 e com
@ Utilizagdo de instrumentos de derivativos, buscando a geragdo de valor e hedge das posi¢des da carteira do fundo, conforme Iquidacao do Resgate ”quidagéo em D+2 apods a negociagéo
regulamento das cotas
@ Contratagdo de Formador de Mercado (Market Maker)
Tributacdo Isento para investidores pessoas fisica
Administracdo / Custédia Intrag / Itad Unibanco

TQualquer rentabilidade prevista nos documentos da oferta ndo representara e nem devera ser considerada, a qualguer momento e sob qualquer hipotese, como hipdtese, promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores
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O QUE E O TNXSI11?

Experiéncia e Solidez Infraestrutura

Isencao de Imposto’

. . . Investidores pessoa fisica sdo
A Tenax Capital foi fundada por N Srasiftem demar:jda pfor |nvest|rr|2entos atualmente isentos do pagamento de
fissionais com mais de 25 anos de Lo Eiois e aselidlLlE i
pro 5 2 d : 2 IR sobre os rendimentos e ganhos de
experiéncia no mercado. Inanclamento desses projetos sera capital auferidos no resgate de cotas de
suprido pelo investidor privado3.
fundos Infra
Processo de Investimentos Fontes de Retorno Gestao Ativa
. O retorno do fundo vird tanto da Gestao ativa pode buscar ganhos
Fundo seguira arcabouco de regras e ) g ~ o . ~
o z 4 o carteira de crédito quanto da gestao adicionais com compressao de spreads
limites pré-estabelecido pelo Comité . o . ~ )
de Crédito. ativa da posi¢cdes no mercado de renda e através de operagdes nas diferentes

fixa no Brasil3.

curvas de juros?.

Fundo Listado Distribuicao Mensal

Uma das vantagens dos fundos . S

. . 9 . Expectativa de distribuicao de
listados é buscar capturar diversos dividendos mensais
tipos de prémios de risco?. :

EXPECTATIVA DE RETORNO

IPCA + 85% a.a%¢€>

TTributacdo conforme a Lei n° 12.431, desde que cumprido os requisitos ali definidos ; 2A Tenax acredita no desenvolvimento do setor de maneira relevante em razdo de grandes emissbées de debéntures de infraestrutura. Ainda, o BNDES estima que o
Brasil precisa investir R$ 3,7 tri em infraestrutura nos préximos 10 anos: https://exame.com/economia/saneamento-telecomunicacoes-rodovias-energia-qual-o-panorama-de-investimentos-em-cada-setor/; 3 As informacées contidas nesse trecho tratam-se
de opinido do Gestor . Ndo ha garantias que as informagoes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no curto ou longo prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagdo do gestor.; 4 Expectativa baseada na meta de IMAB-5 + 2% aa, sendo o
vield do IMAB-5 = IPCA + 6,49% segundo a Anbima com data de referencia 30/08/2024, resultando em IPCA + 8,49 % a.a. ®>Qualquer rentabilidade prevista nos documentos da oferta ndo representara e nem devera ser considerada, a qualguer momento e
sob qualquer hipdtese, como hipdtese, promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura.
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A TENAX CAPITAL

Aproximadamente
Aproximadamente

R$1,2bi

de volume sob gestaos.

Parceiro &

Parceria estratégica com o ltad,

3 estratégias ...

g 30 profissionais
Macro, Renda Variavel e
sendo 18 deles dedicados a gestao

Crédito.

através do programa Rising Stars*.
dos fundos2.

Thttps://www.tenax.capital/fundos

MERITOCRACIA

Cultivamos a meritocracia, fator fundamental para que todos se sintam incentivados e
motivados. Praticamos um modelo de partnership, onde os profissionais que se

destacam sdo convidados a se tornarem socios®.

GOVERNANCA, ETICA E PROCESSOS

Seguimos padrbdes de gestao e transparéncia, zelando pelos interesses dos nossos

clientes, colaboradores e sécio®.

2https;//www.tenax.capital/quem-somos; Os dados informados podem

3https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm “https://braziljournal.com/silverio-volta-ao-mercado-com-a-tenax-investida-do-itau/; SAs informacées contidas nesse trecho tratam-se de opinido do Gestor
com base em suas politicas internas .

ALINHAMENTO DE INTERESSES

Foco constante na geragao de alpha e no cumprimento de mandatos. Os profissionais
sdo incentivados a investir parcela relevante do seu patrimonio pessoal nos fundos,

junto com os investidores®.

ANALISE FUNDAMENTALISTA

Acreditamos na forca da analise fundamentalista, pilar central do nosso processo de
investimentos. Investimos em uma equipe de gestores, analistas e economistas com

profunda formacao académica e longa experiéncia conjunta na gestao de fundos®.

variagdo, de acordo com as aplicagbes e resgastes nos fundos sob gestdao da

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE O T=ENAX

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO". e CAPITAL




1| Apresentacao do Produto MATERIAL PUBLICITARIO

POR QUE INVESTIR EM INFRAESTRUTURA?

Os diferentes entes
O investimento no Os projetos de . . governamentais tém
O Brasil tem uma setor é fator o idad ' Investidor privado trad
portunidades em infraestrutura contam S€ mostrado
demanda reprimida necessario para diversos setores, com com modelos de tem ganho alinhados na agenda

no setor de ganhos de grande numero de negécios previsiveis ~ protagonismo no estratégica de
inf itividad : -z - - financiamento desses d Vi d
Infraestrutura. competitividade e projetos ja no pipeline. e resilientes. ) esenvolvimento aa
crescimento de um projetos. infraestrutura para o

pais. pais.

Avangos no ambiente de
negocios, Com NOVOs marcos
regulatérios nos principais
setores de infra.

Temos longo histérico de
respeito aos contratos de
concessao.

As informagdes contidas nesse trecho tratam-se de opinidao do Gestor. Nao ha garantias que as informagdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no curto ou longo prazo, podendo ocorrer
alteracdes nas politicas internas de atuacao do gestor.
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E QUAIS SAO AS VANTAGENS DA ISENCAO TRIBUTARIA?

‘ Simulagéo de Investimento de R$ 10.000 acumulado por 10 anos?

Aisencao tributaria nos fundos de debéntures de infraestrutura € um beneficio para R$ 30.000 —— Ve 5 sijeKond)
investidores pessoa-fisica'.

Mesmo em cenarios de spreads de crédito mais comprimidos, o investimento em ativos
isentos de Imposto de Renda segue apresentando oportunidades ao publico-investidor3.

e Ativo Ndo Isento

R$ 28.190
R$ 25.000

R$ 20.000

R$ 15.000

‘ R$10.000

Perspectiva de alta nos juros® aumenta ainda mais esse beneficio:

Simulagao de Retorno Acumulado

(em 10 anos)?
Tabela com Simulagdo de Performance (10 anos)?

199%
Juros (%) Ativo Isento Ativo Néo Isento Diferenca
8% 125% 121% 4,6 p.p
9% 147% 139% 83 p.p 182%
10% 171% 158% 12,6 p.p
1% 196% 179% 17,5 p.p -
2% 224% 201% 230 p.p
13% 254% 2259, 293 p.p Isento Nao Isento

' Tributacdo conforme a Lei n 12.431; 2Simulagao do retorno acumulado de R$10.000, ao longo de 10 anos, considerando a atual taxa do CDI de 10,5%, assim como os spreads de 0,47% Idex — Infra Geral e 1,70% do Idex da JGP, vigentes na data de

30/ago/2024. Considera 15% de imposto de renda sobre o ganho de capital nos ativos ndo isentos. Elaboracédo: Tenax Capital. Fonte: B3 e JGP. https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/serie-
historica-do-di.ntm; https://idex.jgp.com.br/; 3 As informacdes contidas nesse trecho tratam-se de opinido do Gestor .
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POR ISSO ESCOLHEMOS O IMA-B 51 COMO BENCHMARK

O QUEE O IMA-B5?
O indice IMA-B 5 é uma cesta composta por ativos de tesouro IPCA (NTN- Nos ultimos 10 anos, o IMA-B 5 superou o Fundo visa superar o IMA B-5, considerado
Bs) com vencimento de até 5 anos. Atualmente, essa cesta possui ativos CDl e teve retorno proximo ao do IMA-B,
com vencimentos em 2025, 2026, 2027, 2028 e 2029 e yield de IPCA + 6,32%3. com menos volatilidade*©>.

o indice de renda fixa da Anbima com
melhor retorno ajustado ao risco°.

T AT Retorno Acumulado? vs. Volatilidade

200% DI (em 10 anos) 8%
o ® MAB
0,
150% 6%
o 5%
100% 'g
T 4%
— e ® IMA B-5
>
2%
0% 1%
0%
o 100% 120% 140% 160% 180% 200%
- ()
set-14 set-15 set-16  set-17 set-18 set-19 set-20 set-21  set-22  set-23 Retorno Acumulado

IMA-B 5: formado por titulos publicos indexados a inflacdo medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais) com vencimento
de até cinco anos . 2 Elaboracdo: Tenax Capital. Fonte: B3 e Anbima, periodo 29/08/2014 até 05/09/2024. https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/serie-historica-do-di.htm;
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/precos-e-indices/indices/ima.htm; 3 Na data de 13/setembro/2024; 4Volatilidade (risco): Métrica de risco da variacdo da cota patrimonial, utilizando como referéncia o intervalo de 29/08/2014 até
05/09/2024. https://pt.wikipedia.org/wiki/Volatilidade_(finan%C3%A7as); °
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POR QUE INVESTIR AGORA COM O YIELD NESSE PATAMAR?

Taxa de Juros Reais!
(vield do IMA-B)

10%

eddo e *O que sao juros reais?

E a taxa de juros descontada a inflac3o.

6% € Nos ultimos anos, poucas vezes o juro real no Brasil

4% superou 6% ao ano, conforme grafico ao lado'e3.

2% IMA-B 5
o e A atual taxa de juros real implicita no IMA-B 5 é de OPORTUNIDADE!
mar-17 mar-18 mar-19 mar-20 mar-21 mar-22 mar-23 mar-24 6,49%2.
YIELD DO IMA-B 5
% das vezes que ;
IPCA + 6% supera o CDP IPCA + 6% € melhor do que CDI? IPCA + 6,49%?
97% € Um investidor com retorno equivalente a IPCA + 6%

oo 1% a0 ano, pelo prazo de dois anos, superou a
rentabilidade do CDI no mesmo periodo em 71%
das janelas:.

€ Olhando janelas de 36 meses, esse percentual sobe
12m 24m 36m para 97% das janelass.

Elaboracdo: Tenax Capital. ' Fonte: B3 e Anbima, periodo de O01/03/2017 até 30/08/2024, coletadas através do Quantum. 2 O yield do IMAB-5 = IPCA + 6,49% segundo a Anbima com data de referencia 30/08/2024.
https://www.anbima.com.br/data/files/9B/92/8B/AE/755FE610DC784BE6192BA2A8/IMA_B_5_Lamina.pdf; *Conforme estudo interno da gestora. Fonte: B3 e Anbima, através do Quantum. As informacées contidas nesse trecho tratam-se de opinido do

Gestor. Nao ha garantias que as informagdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no curto ou longo prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagao do gestor.
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O GESTOR VAI DECIDIR A MELHOR ALOCACAO DIANTE DO CENARIO...

Fundos com Fundos sem
Hedge Hedge

(CDI)* (Inflacao)*

Fundos com Hedge

O risco de mercado é trocado
para o risco do CDI através de
operacdes com derivativos.

Apresenta menor volatilidade,
ja@ que o preco nao é afetado
pelas oscilagbes da curva
futura de juros.

Entretanto, o resultado do
fundo ainda é impactada pela
variacao do spread de crédito.

Boa parte desse spread é
utilizado para cobrir o hedge e
custos do fundo.

Gestdo Ativa

Busca oferecer uma relacao
entre retorno e volatilidade
mais atrativa para o
investidor.

Duas fontes de retorno: spread
de crédito + renda fixa ativa

Possibilidade de ganhos nos
movimentos de alta e de queda
dos juros.

Tém um retorno potencial de
longo prazo superior aos
fundos nao hedgeados, tanto
pelo prémio implicito na curva
de juros, quanto pelo menor
custo com hedges.

Maior volatilidade, por conta
da variacao na curva futura de
juros reais.

Ganhos nos movimentos de
quedas no juros reais. Perdas
nos movimentos de alta dos
juros reais.

Elaboragao: Tenax Capital. * Benchmark dos fundos; As informacdes contidas nesse slide tratam-se de opiniao do Gestor com base em suas politicas internas . Nao ha garantias que as informagdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no curto ou

longo prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagao do gestor.
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GESTAO ATIVA E SUAS VANTAGENS

Relacdo Retorno vs. Risco

Protecao dos Drawdowns

Geracao de Retorno

(Fundos de Debéntures Incentivadas)

Fundos de Debéntures Incentivadas de gestdo ativa, com Gestéo ativa visa agregar alpha ao resultado do fundo atraves Fundo se utilizard de instrumentos e estratégia de hedge
benchmark IMA-B 5 sdo posicionados para oferecer melhor de posicdes direcionais e de valor relativo no mercado de das posi¢des, visando reduzir os drawdowns? e a volatilidade
relacao retorno/volatilidade'. jurosl. da carteira“.
Yield da NTN-B 20282
A uIMA-B5
§ - - = = ~ 6.8 Diminuir hedges e au o W“T V‘W r “’W Mr“ " W‘” H‘M’ " | ‘P WWT " ”"“ p“v ‘MM N
.-g / \ ' exposicdo aplicada -1%
fu Fundos sem Y 6,51 o,
o Hedge °
> \ (benchmark IMA-B) l 6,3 3%
~ 7’
- = - -4%
58 5%
~ . -6%
P - Gestao Ativa
/7 ~ (benchmark IMA-B 5) -7%
53
Fundos com 1 -8%
‘ Hedge
(benchmark CDI) l Aumentar hedges e diminuir -9%
exposicdo aplicada

~ 7’ 48 -10%

~N_ jan-22 jul-22 jan-23 jul-23 jan-24 jul-24 set-14 dez-15 mar-17 mai-18 ago-19 nov-20 fev-22 mai-23 ago-24

> Transicéo de Governo + PEC da transigdo (01/11/2022 - 31/01/2023)
Retorno Melhora Externa + Meta + Tese Haddad + Melhora da inflagdo

I Ciclo de corte (02/08/23 - 08/05/2024)

Elaboracdo: Tenax Capital. ' As informacgdes contidas nesse trecho tratam-se de opinido do Gestor com base em suas politicas internas . Ndo ha garantias que as informacdes aqui indicadas ndo sofram alteracées no curto ou longo prazo,
podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuagao do gestor. 2 Fonte Anbima: Periodo 02/jan/2022 até 30/08/2024
(https://data.anbima.com.br/indices?utm_source=anbima.com.br/pt_br&utm_medium=banner_indices&utm_campaign=banner_indices_portal&_ga=2.86061531.211941336.1726059525-689307066.1717164111);
https://www.tesourotransparente.gov.br/ckan/dataset/df56aa42-484a-4a59-8184-7676580c81e3/resource/796d2059-14e9-44e3-80c9-2d9e30b405c1/download/PrecoTaxaTesouroDireto.csv * Fonte: Quantum. O gréafico exibe os drawdown do
IMA-B 5, nos ultimos 10 anos Drawdown é a mensuragdo da queda de uma varidvel em relagéo ao seu pico. Fonte: www.maisretorno.com.br.; “Conforme descrito em seu regulamento.
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POR QUE ESCOLHER FUNDOS LISTADOS PARA COMPOR SUA CARTEIRA?

Uma das principais vantagens dos fundos listados é capturar maior parte dos prémios.

Prémios

Prémio de Duration
Emissdes mais longas

. Fundos de
Risco de Mercado Gestio Ativa

Fundos

Prémio de Liquidez
Emissdes restritas/Ndo
publicas

Alpha
Gestao Ativa

Debéntures de

Infraestrutura
12.43]1

Listados

Fundos Abertos

Carteiras de
investidores
individuais

TNXSTI

Fundos de condominio
fechado podem participar
da emisséo de ativos de
crédito com prazos mais
longos 2.

Emissées publicas de
debéntures de empresas do
setor de infraestrutura, com

isengao tributaria para

investidores PF!

Fundos de crédito privado
tém capacidade de gerar de
alpha através da gestdo
ativa da carteira. Também
tém escala para participar de
transagoes restritas a
grandes investidores, a um
custo mais reduzido, além
de oferecem maior
diversificacdo da carteira?.

Fundos listados podem
atuar em mercados onde a
concorréncia é menor. Por

exemplo, manter em carteira

ativos de emissoes restritas,
com menor volume e
liguidez de mercado?.

Fundos de gestao ativa do
risco de mercado podem
agregar valor através de
operacoes nas diferentes

curvas de juros, nominal, real
e deinflagdo?

»
L

Fatores

" Tributacdo conforme a Lei n 12.437; 2 As informagdes contidas nesse trecho tratam-se de opinido do Gestor com base em suas politicas internas . Nao ha garantias que as informagdes aqui indicadas nao sofram alteragcées no curto ou longo
prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagao do gestor. Elaboragao: Tenax Capital.
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E QUAIS AS OUTRAS VANTAGENS?

Risco Mercado/ Risco de Crédito/ Potencial de Liquidez
Volatilidade Projeto Retorno

Remuneracgao Ativos Diversificacdo | Isencido de IR

FL =itz Aloerie Fixa Debentures.Dlv.ersaS Alta Total Baixo Médio Baixo Média
CDI Foco em Liquidez

Fl =l Alerie Fixa Belbsrniuies Diveress Alta o Médio Médio Médio/Alto Média
Inflagao Foco em Liquidez

Debentur.es el Fixa Deb,en.tures Baixa Total Médio Médio Médio Média
(Ativos) Publicas
. . . . o Sobre os . . - . 4
Fll Fixa ou Variavel Ativos imobiliarios Média . Médio/Alto Médio/Alto Médio/Alto Alta
rendimentos
FIP - |E Fixa Sz de Baixa Total Médio Médio Médio/Alto Baixa
Infraestrutura

As informacdes contidas nesse slide tratam-se de opinido do Gestor com base em suas politicas internas. Nao ha garantias que as informagdes aqui indicadas ndo sofram altera¢gdes no curto ou longo prazo, podendo ocorrer alteragcdes nas politicas
internas de atuacgao do gestor. Elaboracdo: Tenax Capital.
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PROCESSO DE INVESTIMENTOS

Andlise

Escolha dos ativos Comité de Crédito

Definicdo do
framework
de risco

Modelagem
do mandato

Acompanhamento
e monitoramento Gestao do Portfélio
de risco

Fonte: Elaboracdo Tenax Capital. O processo de gestdo previsto acima reflete a estratégia de investimento que o Gestor pretende adotar, ndao estando formalizada por meio de politica. Ndo ha garantia de que as informacgdes aqui indicadas nao
sofrerdo alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagdo do Gestor. Nota: 1- Objetivos do gestor no acompanhamento dos investimentos realizados pelo fundo diariamente. As informagdes contidas
neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar
oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informagdes aqui indicadas nao sofram alteragdes no longo ou curto prazo,
podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagao da Gestora."
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QUAIS OS SETORES DE INFRAESTRUTURA QUE IREMOS ATUAR?

® Setores que podem emitir debéntures incentivadas':

Ativos de Geracao de Energia Saneamento Gas Natural Educagao Publica Acucar e Alcool
Geracédo Distribuida Rodovias Petrdleo e Gas Irrigacao Seguranca Publica
Infraestrutura ¢ ¢ gurang
Isentos Transmissédo de Energia Iluminagdo Publica Habitacado Social Ferrovias Sistema Prisional

Distribuicdo de Energia Telecom Salde Pudblica Portos

® Flexibilidade para investir em outros setores e ativos de crédito privado, incluindo debéntures nao

isentas, letras financeiras, FIDCs, etc.

Vantagens: Até 6 meses De 6 a 12 meses Acima de 24 meses
e Aumento da diversificagdo da carteira. . )

= Flexibilidade Total? 33% de carteira de 15% de carteira de
e Ativos com maior carrego e que ficardo isentos dentro do fundo. crédito livre crédito livre
e Diversidade de teses de investimentos, estruturas e garantias nas operacoes. § '

©

Fonte de contribui¢do para os distribuicdes mensais de rendimento.

A cada follow on, os novos recursos captados entram na
mesma regra temporal de flexibilidade.

As informagdes contidas nesse slide tratam-se de opinidao do Gestor com base em suas politicas internas . Ndo ha garantias que as informacgdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no curto ou longo prazo, podendo ocorrer alteragdes nas
politicas internas de atuagdo do gestor. Elaboragdo: Tenax Capital.

Elaboracéo: Tenax Capital. As informacdes contidas nesse trecho tratam-se de opinido do Gestor com base em suas politicas internas . Thttps://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2011-2014/2011/lei/L12431compilado.htm 12 Tributacdo conforme a Lei
n° 12.431; https;//www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2011-2014/2011/lei/L12431compilado.htm.
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ESTRUTURA DA CARTEIRA TEORICA

Debéntures € Cerca de 50 ativos.

Incentivadas Spread de Crédito Médio: +0,70% a.a.

~67% exposicao até 6 meses.

~85% exposicao até 2 anos.
Outros ativos
de crédito
privado
e Cerca de 15 ativos.

Spread de Crédito Médio: +2,0% a.a.

~33% exposicao até 6 meses.

S o ~15% exposi¢ao até 2 anos.
estdo ativa de
risco de
mercado de
juros no Brasil

Utiliza estratégias de renda fixa no Brasil.

Fonte: Elaboragdo Tenax Capital. Conforme politica do gestor, descrita no Estudo de Viabilidade. As informacdes prestadas nesse material de divulgacédo sdo baseadas na analise e estratégia de investimento que o Gestor pretende usar para o fundo.
Os resultados reais do fundo poderao ser significantemente diferentes. Ndo ha garantias de que a carteira do fundo apresentara caracteristicas semelhantes as apresentadas nesse material publicitario.
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MODELAGEM E FRAMEWORK DE RISCO

Baseamos o framework, para determinar o perfil de risco da carteira de crédito, tendo como referéncia um titulo AA com duration de 4 anos.

Matriz de Duration

AAA / \ Duration 1 1a 3anos

AA Duration 2 3a6 anos
Limites internos definidos no

Matriz de Semelhanca Rating

A Comité de Crédito Duration 3 6 a 8 anos

Rating 4

Duration 4 >8 anos
High Yield \_ J

Com base no framework de risco, montamos uma

Risco e -
distribuicdo de classes, com o intuito de

equilibrar o risco na construcao da carteira.

Fonte: Elaboragdo Tenax Capital. Conforme politica do gestor, descrita no Estudo de Viabilidade. As informacdes prestadas nesse material de divulgacédo sdo baseadas na analise e estratégia de investimento que o Gestor pretende usar para o fundo.
Os resultados reais do fundo poderao ser significantemente diferentes. Ndo ha garantias de que a carteira do fundo apresentara caracteristicas semelhantes as apresentadas nesse material publicitario.
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SELECAO DE ATIVOS E ANALISE

Com base na distribuicao de classes, selecionamos os ativos de acordo com a estrutura do portfdlio.

Limites de Risco de Crédito?

100% 100%

2 Atualmente a Tenax ja faz a gestao de um fundo aberto
60%| 60%] J 9

7 (Tenax RFA Incentivado) com estratégia semelhantel.
/ € Os dois produtos dividirdo o capacity da estratégia2
/
6% g

Rating1 Rating2 = Rating3 mRating 4 mRating 5 Duration1 Duration 2 - Duration 3 s Duration 4

o

Risco de Mercado

1 Limites atuais do fundo aberto RFA Incentivado. As distribuicées de limite entre os buckets poderao sofrer um ajuste pontual na adequagao para o mandato de gestdo de

um fundo fechado.

(Carteira de
’ o7 % 5% ¥ ALPHA renda fixa ativa)
DEBENTURES INFRA [ o ROEENTe L DERIVATIVOS
[:1373 15% HEDGE (Gerenciar parte do risco

de mercado dos ativos)

Fonte: Elaboragao Tenax Capital. Conforme politica do gestor, descrita no Estudo de Viabilidade. As informacdes prestadas nesse material de divulgagdo sao baseadas na anélise e
estratégia de investimento que o Gestor pretende usar para o fundo. Os resultados reais do fundo poderdo ser significantemente diferentes. Ndo ha garantias de que a carteira do
fundo apresentara caracteristicas semelhantes as apresentadas nesse material publicitario. ' https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg ; 2 Intensdo do gestor.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE O T=ENAX
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO". =r crriTAL



1| Apresentacao do Produto MATERIAL PUBLICITARIO

CARTEIRA TEORICA*

Saude
Acucar e Etanol
Spread:111% a.a. ¢ Telecom
o o Bens Capital
Duration da Carteira: ~3,96 anos g Petréleo epoés
L Concessodes | Mobilidade
Grupo Econdmico % Grupo Econémico % (D/:) Concessdes | Rodovia
O Utilities | Residuos
Grupol 49% Grupo 23 1.8% al Utilities | Saneamento
Grupo 2 4,8% Grupo 24 1,7% Utilities | Transmissdo
Grupo 3 4,2% Grupo 25 1,7% Utilities | Distribuicdo
Grupo 4 41% Grupo 26 1,6% Utilities | Geracao 27.2%
Grupo 5 3,7% Grupo 27 1,6%
Grupo 6 3,6% Grupo 28 1,5%
Grupo 7 3,5% Grupo 29 1,5%
Grupo 8 3,0% Grupo 30 1,4%
Grupo 9 3,0% Grupo 31 1,4%
Grupo 10 2,9% Grupo 32 1,3% (ZD  Rating 1
Grupo 11 2,.8% Grupo 33 1,3% = = Rating 2
Grupo 12 2,7% Grupo 34 11% § « Rating 3
Grupo 13 2,4% Grupo 35 1,0% o Rating 4
Grupo 14 2,3% Grupo 36 1,0% Q « Rating 5
Grupo 15 2.2% Grupo 37 1,0%
Grupo 16 2,1% Grupo 38 1,0%
Grupo 17 2,0% Grupo 39 1,0%
Grupo 18 2,0% Grupo 40 0,6%
Grupo 19 2,0% Grupo 41 0,5%
Grupo 20 2,0% Grupo 42 0,4% Fonte: Elaboracéo Tenax Capital. Conforme politica do gestor, descrita no Estudo de Viabilidade. A tabela e grafico
Grupo 21 1.8% Grupo 43 0,4% representam a expectativa de alocagdo para TENAX RFA IMABS FIF INCENTIVADO EM INVESTIMENTO EM DEBENTURES DE

INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA. Nao ha garantia de que quaisquer investimentos ou
Grupo 22 1,8% eventos futuros ocorrerao. Nao ha garantia de que o Gestor conseguira implementar sua estratégia ou atingira seus
objetivos de investimento.
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EXPECTATIVA DE ALOCACAO

% PL 24,1% 21,9% 1,4% 1,0% 48,4%
Rating 1
Spread Médio 0,3% 0,4% 0,9% 0,6%

% PL 11,1% 16,0% 2,5% 3,3% 33,0%
Rating 2
Spread Médio 1,8% 0,9% 0,8% 1,2%

% PL 0,0% 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
Rating 3
Spread Médio 0,0% 11% 0,0% 0,0%

% PL 50% 4.8% 0,9% 0,0% 10,7%
Rating 4
Spread Médio 2,7% 2,8% 2,0% 0,0%

% PL 1,9% 1,0% 0,0% 0,0% 2,9%
Rating 5
Spread Médio 3,5% 4.2% 0,0% 0,0%

Fonte: Elaboracdo Tenax Capital. A tabela representa a expectativa de alocacéo para TENAX RFA IMABS FIF INCENTIVADO EM INVESTIMENTO EM DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA RF RL. Ndo ha garantia de que quaisquer investimentos ou
eventos futuros ocorrerdo. Nao ha garantia de que o Gestor conseguira implementar sua estratégia ou atingirad seus objetivos de investimento. Conforme politica do gestor, descrita no Estudo de Viabilidade.
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TNXSTI Xx TENAX RFA INCENTIVADO FIF CIC (cNP3/MF n° 57.361.270/0001-45)

Estrutura Fundo aberto. Fundo fechado listado.

Liquidacao de Resgates D+31. D+2 com negocia¢ao das cotas na B3.
Indexador CDl. IMA-B 5.

Retorno Alvo CDI +2,0% a.a. IMA-B 5 + 2,0% a.a.

Volatilidade esperada 2% a 3% a.a. 35% a 4,5% a.a.

Alavancagem Permitido, mas nao faz parte da estratégia core do fundo. Flexibilidade para aproveitar oportunidades.
Formador de mercado Nao. Sim, atuando para prover liquidez para as cotas.

Fonte de alpha através de posicdes direcionais e de valor relativo no Fonte de alpha através de posicoes direcionais e de valor

e mercado de juros. relativo no mercado de juros.
Tl DL AIC e Alteracao de benchmark para CDI. Ajuste de duration para maior aderéncia ao IMA B-5.
Hedges para reducdo de volatilidade e reducao de drawdowns. Reducao de volatilidade e drawdown em relacdo ao IMA-B 5.
e Os dois fundos tém mandatos semelhantes, combinando uma carteira de crédito de e Fundos seguem mesmo mandato e framework de risco, com sutis ajustes nos
ativos de infraestrutura, com a gestdo ativa do risco de mercado. limites e parametros dos riscos de crédito e mercado e, por isso, existem diferencas
€  Carteira diversificada de ativos de crédito; em relacdo a sua estrutura e indexadores.

e Portfélio dindmico e ajustado para os diferentes momentos dos ciclos de

crédito e teses de investimento de cada uma das posicoes e,

©

Gestao ativa com forte atuagcao nos mercados primario e secundario de crédito.

Elaboragdo: Tenax Capital. Fonte: Elaboragdo Tenax Capital. As informacgdes prestadas nesse material de divulgacao sdo baseadas na andlise e estrategia de investimento que o Gestor pretende usar para o fundo. Os resultados reais do fundo
poderéao ser significantemente diferentes. Ndo ha garantias de que a carteira do fundo apresentara caracteristicas semelhantes as apresentadas nesse material publicitario.
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TRANSPARENCIA DE INFORMAGOES

Relatérios Mensais Relatoério Interativo

Ja disponiveis para todos os Em desenvolvimento
fundos da Tenax Capital

Alocacdo em crédito: 8583
entedas 7155
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MATERIAL PUBLICITARIO

HISTORICO DA EMPRESA

Lancamento do primeiros
fundos

Tenax Ag¢des
Tenax Total Return
Tenax Macro

© © ©

® Primeiros fundos de
Renda Fixa Ativa

Tenax Geri
Synta Tenax

© ©

Lancamento do
Tenax Total Return
Prev

IPO do fundo
Tenax RFA IMA B-5
®

Lancamento do

Tenax RFA

Incentivado Lancamento do
Tenax RFA CP Prev.

Fev/22
\

Jun/22

Dez/22

Jun/23

Dez/23

Jun/24 Out/24
J

Parceria estratégica com o
[tay, através do programa
Rising Stars

Inicio das operagdes de
Crédito Privado

Y

Inclusdo dos fundos nas principais plataformas’

Lancamento do Tenax
Equity Hedge

Elaboracéo: Tenax Capital. As informacdes contidas nesse trecho tratam-se de opinido do Gestor com base em suas politicas internas 'Itat ION, BTG, Necton, Inter, XP, Genial, Guide, Orama, C6, Warren, Ativa, Andbank, Mirae, RB Capital, CM Capital, Terra, Nova
Futura, Daycoval. Data de lancamento Acdes, Total Return e Macro (25/02/2022), Total Return Prev (01/11/2023), RFA Incentivado (28/02/2024), Equity Hedge (30/08/2024).
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9% 95 9 97 98 | 99 00 O 02 03 04 05| 06 07 08 09 10| M | 22 13 14 15 16 7 18|19 20 2 2 23 24
1

el GRAPHUS GAP SANTANDER [ AZ QUEST
Silverio .
Rodri i

odrigo FIDUCIA AZ QUEST OREN] AZ QUEST
Mello \
Sergio
s“vg GRAPHUS GAP CITIBANK MERRILL LYNCH AZ QUEST
Vinicius

> HsBC CITIBANK BofA MERRILL LYNCH
Fukushiro
L CITES ITAU BRASIL CAPITAL
Thiago
Debora 4 X
) ROSENBERG FATOR CANVAS I AZ QUEST; Asa
Nogueira L P,
; f

Cassiano SUDAMERIS  ALLIANCE CAPITAL PRINCIPIA G5 PARTNERS | AZ QUEST
Ciampone 3
AUl BOZANO  BBA SANTANDER BANCO UBS BRASIL
Godoi PINE

LD SANTANDER VOTORANTIM SANTANDER IBM DAHLIA CAPITAL
Dale ASSET
Eduardo GREEN

Mariana
Fenelon

BDMG DLM ENERGISA 3.5 DLM/INTER ASSET

Elaboracéo: Tenax Capital. https://tenax.capital/quem-somos
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EQUIPE DE GESTAO - TNXST1

GESTAO RISCO DE MERCADO

‘ )

~ P ‘ \‘: =
GESTAO RISCO DE CREDITO '&-,‘
Head PM Macro Head PM Macro
+25 anos de experiéncia na +20 anos de experiéncia
gestdo de fundos macro e em tesouraria de bancos
L de renda fixa. internacionais.

Mariana Fenelon Eduardo Duarte André Lutfalla TIME DE RESEARCH MACROECONOMICO
PM Crédito Estrategista de Crédito Analista de Crédito

Mais de 12 anos com 30 anos de experiéncia no

experiéncia no mercado de mercado financeiro, +15

crédito privado. anos  trabalhando com

crédito privado. |

Débora Nogueira Tiago Negreira

Economista-chefe Economista

Elaborag&o: Tenax Capital. https://tenax.capital/quem-somos
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COMITE DE GESTAO DE PORTFOLIO

you

&8 7
Alexandre Silverio Mariana Fenelon Eduardo Duarte André Lutfalla
CEO/CIO PM Crédito Estrategista de Crédito Analista de Crédito
‘ ™
! e
'y 2 4
\ . 7
. y |
v ©
Adriano Thiago Murilo Orofino Luis Koroll Thiago Fragoso Angelo Serejo
PM RV e Head de Research Especialista Setorial Especialista Setorial Especialista Setorial Especialista Setorial
Utilities e Concessdes de Commodities e Concessdes de Telecom, Saude e Concessao Mobilidade e Bens de Capital

Rodovias Ferrovias Portuaria

Atribuicoes

O Comité de Gestao se reline semanalmente e é responsavel pelo debate sobre as teses de investimentos da carteira, monitoramento de mercado e revisdo dos fundamentos de crédito.

Elaboracao: Tenax Capital. https://tenax.capital/quem-somos Nota: o processo de gestdo previsto nesse material reflete a estratégia de investimento que o Gestor pretende adotar e podera sofrer alteracées conforme politicas internas de atuacéo do Gestor.
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COMITE DE RISCO DE CREDITO

MEMBROS PERMANENTES

"R

Alexandre Silverio André Cadime Paulo Dale Mariana Fenelon Eduardo Duarte Sergio Silva
CEO/CIO CRO COO PM Crédito Estrategista de Crédito PM Macro

CONVIDADOS

Time de Research Macro e Renda Variavel

O Comité de Risco de Crédito se reline semanalmente e é responsavel pela aprovacdo dos ativos e dos seus respectivos ratings sugeridos, por estabelecer o limite maximo de exposicao por

grupo econémico e realizar o acompanhamento periddico dos ativos da carteira. A aprovagao exige maioria simples dos membro permanentes.

Elaborac&o: Tenax Capital. https://tenax.capital/quem-somos Nota: o processo de gestdo previsto nesse material reflete a estratégia de investimento que o Gestor pretende adotar e podera sofrer alteracdes conforme politicas internas de atuacéo do Gestor.
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TENAX RFA INCENTIVADO FIC

Performance acumulada Rentabilidade Fundo CDI
1,06% 0,83%

Mar/24
e Tenax RFA Incentivado Abr/24 1,11% 0,89%
CDI Mai/24 0,95% 0,83%
Jun/24 1,09% 0,79%
Jul/24 1,02% 0,91%
Ago/24 1,23% 0,87%
2024 6,64% 5,23%

Acima do CDI 2,69%

Taxa Anualizada

Rentabilidade Fundo (o(n]|
3 meses 4.36% 3,44%
6 meses 6,64% 523%
0% &«
fev-24 abr-24 mai-24 jun-24 ago-24 Volatilidade Fundo (o(n]]
3 meses 0,53% 0,06%

Elaborag&o: Tenax Capital. Fonte: B3 e CVM, periodo de 29/02/24 até 30/08/24; CNPJ do Fundo: 53.936.458/0001-13
https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-segmentos-e-setoriais/serie-historica-do-di.htm
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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RELACAO RETORNO/RISCO DO FUNDO

Comparacao com outros fundos de debentures incentivadas

Volatilidade

5%
Retorno
Elaborac&o: Tenax Capital. Fonte: B3 e CVM, através do Quantum. periodo de 29/02/24 até 30/08/24. https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg ; O estudo acima foi realizado para analisar relagdo de risco e retorno do Tenax RFA

Incentivado (CNP3J: 53.936.458/0001-13) com 5 1 de seus pares(peers), ou seja, Fl-Infras que possuem como benchmark o CDI, o IMA-B ou IMA-B5,e com Patriménio Liquido superior a R$20milhdes na data de referéncia 30/08/2024. O Grafico contém
comparagao realizada somente em relagdo aos peers utilizados como parametro, cujos dados possuem origem publica. A analise abrange somente os pares do estudo realizado e ndo a todos os pares existentes no mercado.
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MATERIAL PUBLICITARIO

CONSTRUCAO DA CARTEIRA DO TENAX RFA INCENTIVADO

Evolucao do spread médio e composicao més a més

CARTEIRA DE CREDITO

Construida de maneira parcimoniosa, aproveitando os beneficios do periodo de maior flexibilidade e respeitando os limites de exposi¢cao, mantendo uma taxa de carrego atrativa.

Composicdo da Carteira de Crédito’
(% do Patrimonio)

100% " . - .
m Debéntures 12.431 m Ativos CP Nao-Incentivados

90%

26,39%
70%
9
60% 42,62%
50% 58,61%
70,33%
40% 72,81%

30%
20%
10%
o

22,25%

mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24

Spread Médio da Carteira de Crédito’

(desde o inicio)
2,5%

2,0%

1,5%

1,0%

Mar/24 Abr/24 Mai/24 Jun/24 Jul/24 Ago/24
Fundo 1,95% 2,00% 1,85% 1,54% 1,25% 1,14%
0,5%
U= 0,49% 0,48% 0,52% 0,53% 057% 0,47%
Idex-Infra ! ¢ ¢ ! ¢ ¢
0,0% r T T T T
mar-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24

As informacdes contidas nesse slide tratam-se de opinido ou estudos realizados pelo Gestor, com base em suas politicas internas e o sistema de gerenciamento de carteiras. Elaboragdo: Tenax Capital. 'O grafico foi elaborado pelo Gestor e teve
como base o sistema de gerenciamento de carteiras do Gestor; Fontes: CVM e JGP, periodo de 29/02/24 até 30/08/24; https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg; https://idex.jgp.com.br/
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GESTAO ATIVA DE RISCO DE MERCADO

Atribuicao de performance més a més

Ex-Macro mTrades Macro

1,60%
1,02%
1,40% 1.23%
1,09%
0,18%
o
0,097

1,20% 1,06% 1,11%

1,00%

0,80%

0,60%
0,40%

0,20%

0,00% T T T T T |

-0,20%
°

-0,40%

-0,60%
mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 juli24 ago/24

Elaboragao: Tenax Capital. As informacgdes contidas nesse trecho tratam-se de opinido ou estudos realizados pelo Gestor, com base em suas politicas internas e o sistema de gerenciamento de carteiras.
Obs: A fim de melhor explicitar o real resultado do book de crédito na carteira, preferimos nesse estudo considerar o resultado dos derivativos utilizados para hedge do portfélio de debéntures em IPCA, dentro do book de Trades Macro.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE O T=ENAX
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO". =r crriTAL



3| HISTORICO DA GESTAO MATERIAL PUBLICITARIO

HISTORICO DA ESTRATEGIA DE RENDA FIXA ATIVA

Longo histérico de consisténcia na geracao de alpha

Performance do fundo

140% e - yndo
e CD|

120% Excesso de retorno (s/ CDI)
+1,63% a.a.

100%

80% Fundo: 130,8%
Retorno anualizado: 10,24%

60% CDI:101,6%

Volatilidade: 2,5%

40%

20%

0%
set-12 mar-13 set-13 mar-14 set-14 mar-15 set-15 mar-16 set-16 mar-17 set-17 mar-18 set-18 mar-19 set-19 mar-20 set-20 mar-21

Elaborac&o: Tenax Capital. As informagdes contidas nesse trecho tratam-se de opinido ou estudos realizados pelo Gestor. Fonte: CVM *AZ Quest Yield Master (CNPJ: 116.599.968/0001-16) periodo: Desde o inicio do fundo até 31/mar/2021,
data de saida do Sr. Sergio Silva como responsavel pela gestdo do fundo na AZ Quest. (https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg)
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MATERIAL PUBLICITARIO

CARACTERISTICAS GERAIS
e

Nome do Fundo

Coédigo de Negociagdo na B3
Oferta

Forma e Prazo

Rentabilidade Alvo

Taxa de Gestdo

Taxa de Administracao
Administrador

Coordenador Lider

Assessor Legal da Oferta
Gestora

Preco da Emissao

Taxa de Distribuicdo Primaria
Montante da Oferta

Lote Adicional

Quantidade Inicial de Cotas
Quantidade Minima da Oferta

Publico Alvo

TENAX RFA INCENTIVADO IMA-B 5 FIF CIC INCENTIVADO INVESTIMENTO DEB INFRA RF LP RESP LIMITADA
TNXST

1° Emissao de Cotas do Fundos, nos termos do Art. 24 da ICVM 175

Condominio fechado, com prazo duragdo indeterminado

IMA-B 5 +2,0% a.a.

1,0% a.a. (com iseng¢ao nos primeiros 12 (doze) meses contados da primeira integralizacao de cotas da classe)
0,1% a.a.

Intrag

Itat BBA

Machado Meyer (deal) e Cepeda (gestora)

Tenax Capital

R$ 100,00

3,60% sobre o preco da emisséo, correspondente a R$ 3,60 por cota.

R$ 200.000.000,00

Até 25% do montante da oferta, correspondente a R$ 50.000.000,00

Até 2.000.000 de cotas

500.000 cotas, correspondente a R$ 50.000.000,00 na data de liquidac&o

Investidores em Geral

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
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CRONOGRAMA INDICATIVO

1 Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 27/09/2024
2 Divulgacao do Aviso ao Mercado e Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 31/10/2024
3 Inicio das Apresentagdes para Potenciais Investidores (Roadshow) 01/11/2024
4 Inicio do Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento 08/11/2024

Divulgagao de Comunicado ao Mercado de Modificagao da Oferta
5 27/11/2024
Disponibilizagao de novo Prospecto Preliminar

6 Inicio do Periodo de Desisténcia 28/11/2024
7 Concessao do registro da Oferta pela CVM 02/12/2024
9 Divulgagao do Anuncio de Inicio e disponibilizagcdo do Prospecto Definitivo 03/12/2024
8 Encerramento do Periodo de Desisténcia 04/12/2024
10 Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 09/12/2024
1 Data de realizagcao do Procedimento de Alocagao 10/12/2024
12 Data de Liquidacéo da Oferta 16/12/2024
13 Data limite para divulgagao do Anuncio de Encerramento 30/12/2024

Notas: * As datas previstas sao meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificagao no cronograma da distribuicao devera ser comunicada a CVM e
podera ser analisada como modificacao da Oferta. A modificagdo de Oferta, no decorrer do periodo de analise do registro, sera analisada pel a CVM e podera configurar fato novo para fins do rito de analise. A modificacao da Oferta, se realizada
apos a concessao do registro da Oferta, exceto se exclusivamente relacionada ao cronograma, deve ser submetida a aprovagao prévia da CVM.
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CUSTOS DA OFERTA*

Custo Totalda  Custo Unitario por Cota % em Relacao ao Volume % em Relagao ao Valor da

Comissoes e Despesas

Oferta (R$) da 1 Emissdo(R$) Total da Oferta Cota da 12 Emissao
Comissao de Coordenacao 1.500.000,00 0,75 0,75% 0,75%
Tributos sobre a Comissao de Coordenacao e Estruturacao 24927114 0,12 0,12% 0,12%
Comissao de Distribuicao 4.500.000,00 2,25 2,25% 2,25%
Tributos sobre a Comissao de Distribuicdo 480.630,88 0,24 0,24% 0,24%
Advogados 220.000,00 0,1 0,11% 0,11%
Tributos sobre a Comissdao dos Assessores Legais 27.189,34 0,01 0,01% 0,01%
Taxa de Registro na CVM 78.005,86 0,04 0,04% 0,04%
Taxa de Registro Anbima (Oferta e Fll) 1.271,00 0,00 0,00% 0,00%
B3 - Taxa de Distribuicao Padrao (Fixa) 15.200,12 0,01 0,01% 0,01%
B3 - Taxa de Distribuicao Padrao (Variavel) 72.520,00 0,04 0,04% 0,04%
B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas 15.200,12 0,01 0,01% 0,01%
B3 - Taxa de Listagem 12.744,96 0,01 0,01% 0,01%
Anuncio de |Inicio e Encerramento 13.097,85 0,01 0,01% 0,01%
Custos de Marketing e Outros Custos 10.000,00 0,01 0,01% 0,01%

7.195.131,27

* Os valores indicados neste slide foram calculados com base em um cenario em que a captacado de recursos atinja R$ 200.000.000,00. Caso a captacao seja inferior a R$ 200.000.000,00 os valores contidos nesse slide poderdo ter totalmente
alterados.
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ESTRUTURA DO FUNDO*

- -

Investidores

95%*
Tenax RFA IMA-B5 Il Tenax RFA IMA-B5 I

85%** 85%**

85%**

Ativos de Crédito Ativos de Crédito Ativos de Crédito

- e e = = e = e e e e e e e e e e e e e e = e e

Primeira oferta Ofertas Subsequentes

Fonte: Estudo de Viabilidade. *Ndo ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Nao ha garantia de que o Gestor conseguird implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de investimento. Favor ler os disclaimers no
inicio da apresentagao para informacgdes adicionais. *Percentuais minimos de alocacao apds 2 anos, de acordo com a Lei n°12.431%* Fundos a serem constituidos futuramente.
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ATUALMENTE EXISTE UMA DEMANDA REPRIMIDA DO SETOR

O Brasil ndo investe em infraestrutura o necessario para suportar o crescimento sustentavel de longo prazo. Nas Ultimas décadas o estoque de capital em infraestrutura caiu de um pico de

53,4% do PIB em 1990, para cerca de 35,5% do PIB, conforme estimativa da consultoria Inter.B.

Estima-se* que o “estoque-alvo” para se ter uma infraestrutura que viabilize o acesso universal aos servicos seria em torno de 60% do PIB.
O pais precisaria investir cerca de 4% do PIB ao longo de duas décadas para atingir essa meta'.

. Quando comparado com seus pares, vemos gque o Brasil investe muito menos que outros paises emergentes. Considerando uma amostra de 174 paises, mais de 80% deles apresentaram
taxas superiores as brasileiras e na América Latina apenas a Argentina teve taxa de investimento menor que a brasileira entre 2011-2020. Entre outros fatores, a recupera¢ao do dinamismo

econdmico no Brasil dos préoximos anos depende de uma elevacao importante da taxa de investimento no pais?.

Estoque de Investimento em Infraestrutura! Taxa de Investimento (%PIB): média por décadas nos emergentes e no Brasil?

(% PIB)

1981-1990 1991-2000 2001-2010 2011-2020 2021-2029
53,4% Emergentes 25,0 24,3 28,0 32,1 32,6
45,6%
29 0% ' 43v0% 38.3% Emergentes Asia 299 326 36,7 40,2 389
,07% ° 0,
341% ' 35,5%

Emergentes Europa 27,0 =57 222 24,1 24,5

América Latina e Caribe 20,0 20,1 20,6 20,4 19,8

Oriente Médio e Asia 251 241 275 267 263

Central

Africa Subsaariana 211 17,3 19,9 21,4 223
1970 1980 1990 2000 2008 2020 2024* T . H
1 Brasil 18,7 19,0 18,8 17,9 16,4 1
L J

TFonte: Inter.B; https://interb.com.br/wp-content/uploads/2022/07/CI21-21a-Carta-de-Infraestrutura.pdf; As informacgdes contidas

nesse trecho tratam-se de opini&o ou estudos realizados pelo Gestor Elaborag&o: Tenax Capital. 2 Fonte: FMI, World Economic Outlook, database: abril/2024;

https://web.bndes.gov.br/bib/jspui/bitstream/1408/24747/1/PRFol_216151_Taxa%20de%20investimento.pdf
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E POR ISSO, ENXERGAMOS MUITAS OPORTUNIDADES

O Novo PAC prevé investimentos de R$ 1,7 trilhdo de investimentos, sendo R$ 612 bilhdes executados pelo setor privado?. Por meio do Programa de Parcerias para Investimentos (PPI),

o Governo acompanha 211 projetos em andamento de parcerias com a iniciativa privada, com destague para os setores de transportes e infraestrutura urbana.

Governo e Congresso focados em facilitar o acesso ao capital privado:

A lei 14.801, em jan/242, € mais instrumento de incentivo ao setor, ja que amplia gradualmente o prazo para reembolsos de investimentos passados como lastro para novas emissdes, reduz a

burocracia de aprovagdes ministeriais prévias para cada projeto e amplia o rol de setores prioritarios que poderao emitir as debéntures incentivadas e as debéntures de infraestrutura, por meio
do Decreto 11.964 de mai/243.

Programa de Parcerias de Investimentos (PPI)4 Novo PAC
(Previsao de Investimentos)*
Agricultura e Abastecimento Infraestrutura Hidrica Mineragdo
Q )7 Q JLENG) ) s
Defesa e Seguranga Infraestrutura Social Saneamento zggf:b?
( )1 Q )7 Q ) 12
. Novo PAC
Energia Infraestrutura Urbana Transportes R$1,7 trilhdo Financiamento
! R$362bi
Q )e ( ) )48 ( ) ) 84 ,
Estatais
Financeiro Meio Ambiente Turismo R$341bi
( )RR GD) 2 Q )8 Unigo
R$371bi

Fonte: ! https://www.gov.br/planalto/pt-br/acompanhe-o-planalto/noticias/2023/08/novo-pac-vai-investir-r-1-7-trilhao-em-todos-os-estados-do-brasil; 2 https:;//www.planalto.gov.br/CCIVIL_03/////_Ato2023-2026/2024/Lei/L14801.htm;
3https;//www2.camara.leg.br/legin/fed/decret/2024/decreto-11964-26-marco-2024-795426-publicacaooriginal-171363-pe.html; “ https://ppi.gov.br/projetos
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SETOR PRIVADO E O PRINCIPAL FINANCIADOR PARA INICIATIVAS EM INFRAESTRUTURA

Restricdes fiscais impedem que o Estado seja capaz de suprir essa demanda e garantir a modernizagao da infraestrutura no pais. O privado tem ocupado esse espaco e crescido sua

participag¢do no financiamento desses investimentos'.

Investimento privado tem ganho protagonismo no financiamento dos projetos de infraestrutura. O mercado de novas emissoes de debéntures incentivadas (12,431) ja supera os

desembolsos de infraestrutura do BNDES!.

Investimento Total em Infraestrutura? Desembolso em Infraestrutura3
(% do total) (em R$ bilh&o)
3,00
250 2,40
2,27 2,27 236
2,00 1,94 1,82 e 184 e 1,87
’
1,61 1,65

1,50

1,00

- I I I

0,00

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 - até jun
m Publico mPrivado m Debéntures 12.431 mBNDES

1As informacbes contidas nesse trecho tratam-se de opinido ou estudos realizados pelo Gestor 2Fonte: Inter.B; 3Fonte: Anbima e BNDES; https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/estatisticas-desempenho/desembolsos;
https://interb.com.br/wp-content/uploads/2022/07/CI21-21a-Carta-de-Infraestrutura.pdf https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/mercado-de-capitais/boletim-de-mercado-de-capitais/boletim-de-mercado-de-capitais.htm
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ENXERGAMOS UM RECORD DE CRESCIMENTO NAS EMISSOES DE DEBENTURES 12.431

Emissoes de Debéntures 12.431

160 Volume de Emissodes 35 Volume de Emissodes

140 = NUmero de Operacdes - e NUmero de Operagoes

120

25
100
20
80
15
60
10
40
5
20
4
) 81 3 6 1 14 11 20 17
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24

Fonte: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas da SPE/ME (de 2012 a 2017) e Boletim Mercado de Capitais Anbima (de 2018 a 2024); https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-
debentures-incentivadas/2019/boletim-informativo-de-debentures-incentivadas-2013-julho-de-2019.pdf; https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/mercado-de-capitais/boletim-de-mercado-de-capitais/boletim-de-mercado-de-
capitais.htm ; *2024: YTD (até jul/24)
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MAS OS SPREADS ESTAO GERANDO UM MOMENTO DESAFIADOR

Evolucao dos spreads de Carrego ponderados (DI+)
ex-Ligth e Lame

Spread do IDEX Ex Lame e Ligth
Spread do Idez ex Lame

jan-19 jul-19 jan-20 jul-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23 jul-23 jan-24 jul-24

JGP IDEX:
€ Spread do JGP IDEX CDI em mai-24:1,9%.
Spread do JGP IDEX CDI em jun-24:1,9%.
Spread do JGP IDEX CDI em jul-24:1,8%.
Spread do JGP IDEX CDI em ago/24:1,7%.
2 387 debéntures de 170 emissores.

€ puration de 2,6 anos.

Evolucdo dos spreads de carrego ponderados Evolucéo dos spreads de Carrego Ponderados
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JGP IDEX- Infra Geral:
Spread do JGP IDEX Infra em mai-24: 0,52%.
Spread do JGP IDEX Infra em jun-24: 0,53%.
Spread do JGP IDEX Infra em jul-24: 0,57%.
Spread do JGP IDEX Infra em ago/24: 0,47%
e 245 debéntures de 155 emissores.

€ Duration de 5,1 anos.

As informacdes contidas nesse trecho tratam-se de opiniao ou estudos realizados pelo Gestor; Fonte: JGP; https://idex.jgp.com.br/

jan-24 jul-24 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23 jul-23 jan-24

JGP IDEX- Infra Core:
Spread do JGP IDEX Infra Core em mai-24: 0,47%.
Spread do JGP IDEX Infra Core em jun-24: 0,48%.
Spread do JGP IDEX Infra Core em jul-24: 0,53%.
Spread do JGP IDEX Infra Core em ago/24: 0,43%.
2 122 debéntures de 68 emissores.

€ puration de 5,5 anos.

jul-24
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Risco de Mercado:

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem os mercados financeiro e de capitais brasileiros, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancgas legislativas, assim como a
materializagao dos riscos inerentes a propria natureza da Classe, incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos neste Prospecto, poderao resultar em perda, pelos Investidores, do valor de
principal e dos rendimentos de suas aplicagdes nas Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem como a especulagdo sobre eventuais fatos ou acontecimentos futuros, geram incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor e o pagamento dos Ativos Financeiros e, consequentemente, das
Cotas. Ndo sera devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Coordenador Lider, qualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante do risco aqui descrito.

Risco de Mercado - Descasamento de Taxas. Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo das Cotas:

Os Ativos a serem adquiridos pela Classe poderao ser contratados a taxas prefixadas ou pds fixadas. Considerando-se a Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no item 3.1 do Regulamento, podera
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Ativos integrantes da carteira da Classe; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos do Fundo poderao ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa hipdtese, os Investidores poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente,
sendo certo que nem o Fundo, nem a Classe, nem a Administradora, nem a Gestora, nem o Coordenador Lider, nem qualquer dos demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo
prometem ou asseguram rentabilidade aos Investidores.

Riscos Setoriais:

A Classe alocara parcela predominante de seu patrimdnio em cotas de Fl-Infra que, por sua vez, investirdo majoritariamente em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431/11,
para fins de captacao, por seus respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de produgao econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n° 11.964, de 26 de marco de 2024 (“Decreto n°
11.964"). Dessa forma, os riscos a que a Classe serd exposta estarao indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuagao dos devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos
do Decreto n° 11.964, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacgao,
aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que visem a implantagao, ampliacdo, manutengdo, recuperacdo, adequacdao ou modernizagao, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte;
(i) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagcao. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de
maturacao. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanca nao esperada na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de
recursos das debéntures, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pelos
Fl-Infra e, consequentemente, pela Classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para a implantagdo dos
projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores indicados no Decreto n° 11.964, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento
em projetos qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturacdo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos,
econdmicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura e de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos préprios, que podem também impactar o pagamento das debéntures. Sendo assim, € possivel que nao
se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelos devedores, ou que devedores nao sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos
0s casos, podera causar um efeito prejudicial adverso nos negdcios dos devedores e nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe € nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.
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Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra:

Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-Infra em honrar seus compromissos, pontual e integralmente, conforme
contratados. Alteragdes no cenario macroecondmico ou nas condigdes financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra poderao afetar adversamente
os resultados dos Fl-Infra, que poderao nao receber o pagamento referente aos ativos que compdem suas carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados da Classe. A Classe somente
procedera a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos Fl-Infra sejam pagos pelos respectivos emissores
e/ou pelos garantidores, se for o caso, e os respectivos valores sejam transferidos a Classe, por meio da amortizacdo e/ou do resgate das cotas dos Fl-Infra, ndo havendo qualguer garantia de que a
amortizacdo e/ou o resgate das Cotas ocorrerd integralmente nas datas estabelecidas no Regulamento ou deliberadas em Assembleia de Cotistas. Nessas hipdteses, ndo sera devida pelo Fundo,
pela Administradora, pela Gestora ou pelo Coordenador Lider, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros:

Os Ativos Financeiros estao sujeitos as oscilagdes de precos e cotagcdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilagdao de mercados e de precificagao de
ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho da Classe e do investimento realizado pelos Cotistas. A Administradora e a Gestora, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serao responsabilizados por qualquer depreciagcao dos bens da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagao da
Classe ou resgate de Cotas. Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungao da reagcao dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderao ocorrer também em fungao
de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancgas nos padrées de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancgas
significativas no contexto econdmico e/ou politico, nacional e internacional.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteracdes nas condicdes financeiras dos devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condicdes, bem como alteracdes nas condicdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes poderao também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

A Classe poderd incorrer em risco de crédito em caso de nao liquidagao das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as
operacdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome da Classe. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos devedores de Ativos
Financeiros ou das contrapartes nas operag¢des integrantes da carteira da Classe, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos de Precificacdo dos Investimentos:

A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagcdo de titulos, valores mobiliarios e
demais operagdes, estabelecidos na regulamentacao em vigor. Referidos critérios de avaliagcao de ativos, tais como os de marcagao a mercado (mark-to-market), poderao ocasionar variagcdes nos
valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou reducao no valor das Cotas.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE O T=ENAX

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO". e CAPITAL




6 | FATORES DE RISCO MATERIAL PUBLICITARIO

Risco de Liquidez das Cotas — Investimento em Fundo Fechado:

A Classe € constituida na forma de regime fechado, ou seja, nao € admitido o resgate de suas Cotas antes da liquidagao da Classe deliberada em Assembleia de Cotistas, observado o quérum de
deliberacao estabelecido neste Regulamento. Ademais, o mercado secundario existente no Brasil para negociagao de cotas de classes de investimento em cotas, tal como a Classe, enfrenta baixa,
ou nenhuma, liquidez e ndao ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociacao das Cotas que permita aos Investidores a sua alienagdo, caso estes decidam pelo
desinvestimento. Desta forma, os Investidores podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario, bem como podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienagao
das Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimoénio aos Investidores. Adicionalmente, os Investidores da Classe devem ter em conta que a presente Classe realizar3,
periodicamente, Distribuicao de Rendimentos, de modo que, ao decidirem por alienar ou adquirir as Cotas de emissao da Classe no mercado secundario, os investidores deverdo levar em conta
os efeitos de tal Distribuicdo de Rendimentos e o consequente impacto no valor patrimonial das Cotas.

Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros:

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira da Classe sdo negociados e/ou outras condicdes atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que a Classe podera ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos a
amortizagao e ao resgate de suas Cotas.

N3ao Existéncia de Garantia de Eliminacado de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas:

A realizacdo de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas para os Investidores. Tais riscos podem advir da simples
consecucio do objeto da Classe, assim como de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolucdes, mudancas nas regras aplicaveis aos Fl-Infra e as suas cotas e/ou as demais
contrapartes e aos ativos integrantes da carteira da Classe, alteragdo na politica econdmica, decisdes judiciais etc. Ndo ha qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe
e para os Investidores.

O indicador de desempenho adotado pela Classe para a rentabilidade alvo das Cotas é apenas uma meta estabelecida pela Classe, ndao constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal das Cotas, provirdao exclusivamente da carteira de Ativos Financeiros da Classe, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto. Dependendo do desempenho dos ativos integrantes da carteira da Classe, os Investidores poderao nao receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo
indicada no Regulamento ou, mesmo, sofrer prejuizo no seu investimento, nao conseguindo recuperar o capital investido. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer
fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em ativos no mercado, ou a prdpria Classe, nao representam garantia de rentabilidade futura.

As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, o Coordenador Lider e quaisquer terceiros nao prometem ou asseguram aos Investidores qualquer rentabilidade ou
remuneracdo decorrentes da aplicagdo nas Cotas.
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Risco de Alteracdes do Regime Tributario Aplicavel a Classe:

Como regra, as classes de fundos de investimento em cotas, tal como a Classe, ndo sao sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou sao tributados a aliquota zero), incluindo o imposto
sobre seus ganhos e rendimentos. A tributagao sobre rendimentos e ganhos de capital recaira sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento na Classe |lhes forem atribuidos, por
ocasido da amortizacéo, do resgate ou da alienacdo das Cotas. Uma vez que a Classe estd sujeita ao regime fiscal do artigo 3° da Lei n°® 12.431/11, so atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais
previstos naquela lei decorrentes da manutencao da Alocagao Minima. Eventuais alteragdes na legislacao tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de
criagcdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudancas na interpretacao ou aplicagao da legislagao tributaria por parte dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com
relacdo as previsdes da Lei n° 12.431/11, poderdo afetar negativamente (i) os resultados da Classe, causando prejuizos a ele e aos seus Cotistas; e/ou (ii) os ganhos eventualmente auferidos pelos
Cotistas, quando das amortizacdes ou do resgate das Cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n° 12.431/11 ndo seré alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que
poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso a Classe ndo observe as regras disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e 5° do artigo 3° da Lei
n° 12.431/11, o Cotista poderd perder temporariamente o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia implicaria na liquidacdo ou transformacao da
Classe em outra modalidade de classe de investimento, o que poderia afetar negativamente os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas.

Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficacia:

A Classe adquirira, preponderantemente, as cotas dos Fl-Infra, os quais investirdo seus recursos em ativos representados por debéntures de infraestrutura, cuja emissao ou cessao, por sua vez,
podera ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial ou administrativa, afetando negativamente o patriménio dos Fl-Infra e, por consequéncia, da Classe. Ademais, os ativos adquiridos
pelos Fl-Infra podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteddo. Assim, podera ser necessaria decisao
judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais ativos pelos respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida decisao judicial desfavoravel. Consequentemente, os Fl-Infra poderao sofrer
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos, o que poderd impactar negativamente na rentabilidade da Classe.

Risco de Desenquadramento da Carteira da Classe:

o

De acordo com a politica de investimento prevista no Regulamento, a Classe investira parcela preponderante de seus recursos na aquisicao de cotas dos Fl-Infra, nos termos do artigo 3° da Lei n
12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia, dispde que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da 1° Data de Emissao de Cotas, a Classe deverd alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
de seu Patriménio Liquido em cotas de Fl-Infra que atendam as disposicdes do artigo 2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n° 12.431/11; e (b) decorridos 2 (dois) anos contados da 1% Data de
Emissdo de Cotas, tal percentual deverd ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos na Lei n°® 12.431/11,
deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu patrimoénio liquido em debéntures de infraestrutura, emitidas nos termos do artigo 2° e do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n°®
12.431/11. Nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431/11, os Cotistas somente terdo tratamento tributério diferenciado, desde que respeitadas as condicdes |4 estabelecidas, notadamente a Alocacio
Minima. O nao atendimento pela Classe a qualguer das condicdes dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431/11, inclusive em razéo do eventual desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nas quais a
Classe investe, implicard (1) a liquidagdo da Classe; ou (2) a transformacgao da Classe em outra modalidade de fundo de investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario
diferenciado |13 previsto.
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Risco de Desenquadramento em Relagcdo a Alocagdo Minima — Amortizagao Extraordinaria:

O desenquadramento em relagao a Alocacdao Minima podera dar causa a amortizagao extraordinaria nos termos deste Regulamento, sendo que, nesta hipdtese, determinados recursos poderao
ser restituidos antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais em relagao a seus
investimentos.

Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentacdo Aplicavel ao Fundo:

O Banco Central do Brasil (“Bacen”), a CVM e os demais 6rgaos competentes poderao realizar alteragdes na regulamentagao aplicavel ao Fundo, hipdtese em que a Administradora tera a
prerrogativa de alterar o Regulamento independentemente de Assembleia de Cotistas, o que poderd impactar a estrutura do Fundo, podendo haver, inclusive, aumento nos encargos do Fundo.
Tais alteragdes poderao, assim, afetar negativamente a rentabilidade da Classe. Ademais, eventuais modificagbes nas normas legais e regulamentares aplicaveis aos Fl-Infra também poderao ter
impacto adverso na carteira da Classe.

Risco de Nao Colocacdo da Quantidade Inicial de Cotas:

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, nao seja subscrita a totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patrimoénio inferior ao Montante Inicial da Oferta.
O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos Ativos que o Fundo conseguird adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta,
podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior
ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos cotas do Fundo em negociagdo no mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das cotas do Fundo.

Risco da nédo colocacdo do Montante Minimo da Oferta:

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitagdao automaticamente cancelados.

Riscos de ndo materializacdo das perspectivas contidas no Prospecto:

Este Prospecto contém informacgdes acerca do Fundo, do mercado de infraestrutura, dos Ativos que poderao ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como das perspectivas acerca do
desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Ainda a este respeito, cumpre destacar que a rentabilidade das cotas de emissao do Fundo é projetada para um horizonte de
longo prazo, cuja concretizagao esta sujeita a uma série de fatores de risco e de elementos de natureza econdmica e financeira. As perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, do
mercado de infraestrutura, dos Ativos que poderao ser objeto de investimento pelo Fundo, do seu mercado de atuagao e situagdo macroecondmica ndo conferem garantia de que o desempenho
futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas nos prospectos, conforme aplicavel, afetando adversamente
a expectativa de rentabilidade do investimento realizado pelos cotistas.
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Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade:

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento e no Anexo Il ao presente Prospecto Preliminar, € um indicador de desempenho adotado pela Classe para a valorizagao das Cotas, sendo
apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneragao aos Cotistas, pela Administradora, pelo Custodiante, pela
Gestora, pelo Coordenador Lider, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos
integrantes da carteira da Classe nao constituam patriménio suficiente para a remuneragao das Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto
Preliminar, a valorizagao das Cotas titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, nao ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas sera igual ou,
mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto Preliminar. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de
investimento, ou ao préprio Fundo, nao representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de Liquidez das Cotas dos Fl-Infra:

O risco de liquidez das cotas dos Fl-Infra decorre da possibilidade de essas nao serem admitidas a negociagcdo no mercado secundario. Além disso, ainda que cotas dos Fl-Infra venham a ser
negociadas, nao ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagao das cotas dos Fl-Infra que permita ao Fundo a sua alienagdo.

Riscos de Natureza Legal ou Regulatéria:

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos, exdégenos ao controle da Administradora e da Gestora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que
podem afetar a validade da constituicdo ou da aquisicdo dos ativos pelos Fl-Infra e/ou o préprio funcionamento dos Fl-Infra e a aquisicdo de suas cotas pela Classe. Na hipétese de tais restricdes
ocorrerem, o fluxo de aquisi¢des de cotas dos Fl-Infra ou de pagamentos dos rendimentos de tais cotas a Classe podera ser interrompido, podendo, desta forma, commprometer a continuidade da
Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os ativos ou as cotas dos Fl-Infra ja integrantes da carteira da Classe podem ter sua validade questionada, podendo acarretar
prejuizos aos Cotistas.

Limitacdo de Ativos da Classe:

A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o pagamento das amortizacdes e/ou do resgate das Cotas aos Cotistas € a liquidacdo dos Ativos pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos Ativos, a Classe nao dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante dacdo em pagamento dos ativos integrantes de sua
carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser
dados a Classe em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra), conforme hipdtese prevista no Regulamento. Caso a Classe necessite vender os Ativos detidos em carteira, podera nao haver
mercado comprador e/ou o preco de alienacao de tais Ativos podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para a Classe.
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Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas:

A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos ativos que compdem o seu patrimdnio e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
Gestora alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente as cotas dos Fl-Infra, devido a baixa, ou inexistente, liquidez no mercado secundario para a negociagao deste tipo de
ativo. Considerando-se que a Classe somente procedera as amortizacdes e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os Ativos sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, a
Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider, bem como suas respectivas partes relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das Cotas
ocorrerao conforme originalmente previsto ou deliberado em Assembleia de Cotistas, ndo sendo devida pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora ou o Coordenador
Lider, qualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Concentragcdao em Ativos Financeiros:

E permitido & Classe adquirir e manter em sua carteira Ativos Financeiros, observada a Alocacdo Minima estabelecida no Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por qualquer motivo, os
emissores e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, hd chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Risco de Pré-pagamento:

Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem pagar antecipadamente tais ativos. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteragdo no fluxo de caixa previsto para os
Fl-Infra, o que pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos Fl-Infra, nos prazos originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a
remuneracao da Classe e dos Investidores.

Ademais, os Fl-Infra estdo sujeitos a determinados eventos de avaliagdo e de liquidagao previstos nos seus respectivos regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderao ser
necessarios a liquidacao dos Fl-Infra e o resgate antecipado de suas cotas, afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para a Classe. A rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e,
consequentemente, as Cotas poderdo vir a ser impactadas negativamente nesse caso.

Risco de Insuficiéncia das Garantias:

Uma parcela ou a totalidade dos ativos investidos pelos Fl-Infra poderd contar com garantias reais ou fidejussdrias. Havendo inadimplemento dos ativos, os respectivos devedores e garantidores,
se houver, serao executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia prestada, é possivel que o objeto que garante a divida ndo seja
encontrado, que os Fl-Infra ndo consigam alienar o bem dado em garantia ou que o preco obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com os Fl-Infra, que a execugdo da
garantia seja morosa ou, ainda, que os Fl-Infra ndo consigam executar a garantia. Nesses casos, o patriménio liquido dos Fl-Infra podera ser afetado negativamente, impactando
consegquentemente na rentabilidade da Classe.
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Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicdo de Cotas no Mercado Secundario:

A Administradora necessita de determinadas informacdes referentes ao preco de aquisicao das Cotas da Classe, pelo Investidor, quando a aquisicdao tenha se realizado no mercado secundario,
sendo tais informacdes necessarias para apuragao de ganho de capital pelos Cotistas, fornecendo subsidio a Administradora para o calculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de renda
(“IR") no momento da Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagao extraordinaria ou resgate das Cotas detidas pelo cotista. Caso as informag¢des nao sejam encaminhadas para a Administradora,
quando solicitadas, o valor de aquisicdo das Cotas serd considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributagéo sobre o valor de principal investido pelo Cotista na Classe. Nesta hipdtese, por ndo ter
entregue as informacdes solicitadas, o Cotista ndo podera imputar quaisquer responsabilidades a Administradora, aa Gestora, ao Coordenador Lider ou ao Escriturador, sob o argumento de
retencao e recolhimento indevido de IR, ndo sendo devida pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Escriturador qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Responsabilidade Limitada:

Na hipdtese de ser constatado patrimoénio liquido negativo da Classe, caso nao seja possivel regularizar a situagao com as medidas previstas na regulamentagao em vigor, podera ser solicitada a
declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas € o regime de insolvéncia das classes sdao inovagdes legais recentes e ndao foram sujeitas a revisao
judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

Riscos do Uso de Derivativos:

A utilizagao de instrumentos para assung¢ao de risco em exposicdo de capital superior ao patrimdnio liquido da Classe (como por exemplo, derivativos), com a expectativa de gerar ganhos, pode
ndo resultar nos retornos esperados, podendo inclusive resultar em perdas superiores ao patriménio da Classe. A contratagao, pela Classe, dos referidos instrumentos de derivativos podera
acarretar oscilagdes negativas no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos nao fossem utilizados. A contratacao deste tipo de operagao nao deve ser
entendida como uma garantia da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneragdo das Cotas da
Classe. A contratagao de operacdes com derivativos podera resultar em perdas superiores ao capital aplicado para a Classe e para os Investidores.

Risco Relativo ao Estudo de Viabilidade:

A Gestora foi responsavel pela elaboragcao do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em dados e levantamentos de fontes diversas, incluindo a prépria Gestora, bem como em opinides e
projecoes da Gestora. Tais informacgdes podem nao retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato de o Estudo de Viabilidade nao ter sido elaborado por um terceiro
independente pode ensejar uma situacdo de conflito de interesses, na qual a opinido da Gestora pode nio ser imparcial. © ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISEN(;AO DE RISCOS PARA OS
INVESTIDORES.
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Classe Unica de Cotas:

O Fundo possui classe unica de Cotas, nao sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagcao entre os Investidores. O patrimdnio da Classe ndo conta com cotas de classes
subordinadas ou qualquer mecanismo de segregac¢ao de risco entre os Cotistas.

A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos:

Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os Ativos da carteira da Classe de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas
ndo terdo qualquer direito de propriedade ou cobranga com relagao aos Ativos que compdem a carteira da Classe (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugao ou excussao
das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados a Classe em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra).

Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta da Classe:

Os recursos provenientes dos Ativos serao recebidos na conta corrente autorizada da Classe. Na hipoétese de intervencdo ou liquidagao extrajudicial da instituicao financeira na qual € mantida a
conta corrente autorizada da Classe, os recursos provenientes dos Ativos |a depositados poderao ser bloqueados, podendo somente ser recuperados pela Classe por via judicial e, eventualmente,
poderao ndo ser recuperados, causando prejuizos a Classe e aos Investidores.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado:

O valor unitario das Cotas sera atualizado diariamente. Tal atualizagao tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das
Cotas na hipdtese de amortizacido e/ou resgate de suas respectivas Cotas, e ndo representa nem devera ser considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstadncia, como uma promessa ou
obrigacao, legal ou contratual, da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, de suas respectivas partes relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC em assegurar tal remuneracdo aos Investidores. Independentemente do valor do patrimoénio liquido, os titulares das Cotas nao fardo jus, em qualquer circunstancia, quando da
amortizagao ou do resgate de suas Cotas, a uma remuneragao superior ao valor delas na respectiva data de amortizagao ou resgate, o qual representa o seu limite maximo de remuneragao.

Quérum Qualificado:

O Regulamento estabelece qudéruns qualificados para a Assembleia de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos cotistas. Tais quéruns qualificados, em algumas
circunstancias, poderdo acarretar limitacdes as atividades do Fundo e/ou da Classe, em decorréncia da ndo aprovacio de certas matérias em Assembleia de Cotistas por falta de quérum.

Risco de Concentracao na Titularidade das Cotas:

Conforme o Regulamento, nao ha restricdo quanto ao limite do nimero de Cotas que podem ser subscritas por um uUnico cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Investidor venha a
integralizar parcela substancial das Cotas ofertadas, passando tal Investidor a deter uma participagcao expressiva no patriménio da Classe, o que, por sua vez, podera fragilizar a posicao dos demais
Cotistas em razao da possibilidade de que certas deliberacdes na Assembleia de Cotistas venham a ser tomadas por esse cotista “majoritario” em fungao de seus prdprios interesses, em
detrimento da Classe e/ou dos cotistas “minoritarios”.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE O T=ENAX

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO". e CAPITAL




6 | FATORES DE RISCO MATERIAL PUBLICITARIO

Riscos Operacionais. Falhas de Procedimentos:

O ndo cumprimento das obrigagdes para com o Fundo por parte do Coordenador Lider, da Administradora e/ou da Gestora, conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas
partes, podera implicar falhas nos procedimentos de cobranga, gestao, administracdo, custdédia e monitoramento das eventuais garantias referentes ao Fundo. Tais falhas poderao acarretar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Investidores.

Falhas ou Interrupcdo da Prestacao de Servicos pela Instituicdo Financeira na qual a Classe Mantém Conta:

Qualquer falha ou eventual interrupgao da prestagao de servigos pela instituicao financeira na qual a Classe mantém a conta corrente autorizada da Classe, inclusive no caso de sua substituicao,
podera afetar o recebimento dos recursos devidos pelos Fl-Infra ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial da Classe.

Falhas ou Interrupcido dos Demais Servicos pelos Prestadores Contratados pelo FUNDO:

Eventual falha ou interrupcao da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigcos contratados pelo Fundo, incluindo, sem se limitar, a Administradora, o Coordenador Lider e a Gestora,
inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe. Isso podera levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidagao.

Risco de Concentracdo em Cotas de Fl-Infra:

O risco da aplicagcdo na Classe tera intima relagao com a concentragcao de sua carteira. A Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de um unico Fl-Infra,
aumentando as chances de a Classe sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Descontinuidade:

A Classe podera resgatar as Cotas na hipdtese de sua liquidagdo ou proceder a sua amortizagao antecipadamente, conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da
entrega de ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugcdo ou excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das
carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados a Classe em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e
poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragcdo proporcionada pela Classe, nao sendo devida pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a
Gestora ou o Coordenador Lider, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, no caso da dagdo em pagamento de ativos integrantes da carteira
da Classe, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para hegociar e/ou cobrar os ativos recebidos.

Risco de Governancga:

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a critério da Administradora, independentemente de qualquer aprovacao pela Assembleia de Cotistas, até o limite do Patriménio Autorizado (conforme
definido no Regulamento) ou por meio de aprovacao pela Assembleia de Cotistas, apds excedido o limite do Patrimoénio Autorizado, os Cotistas poderdo ter suas respectivas participacdes diluidas,
uma vez que o Regulamento faculta a Administradora ou a Assembleia de Cotistas determinar se haverd o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade da
Classe pode ser afetada durante o periodo em que 0s respectivos recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas ndo estiverem investidos nos termos da politica de investimento da Classe.
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Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia de Cotistas, para Proceder a Cobrancga dos Ativos da Classe:

Os respectivos custos e despesas relativos a cobranca dos Ativos Financeiros serao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, até o limite de seu Patrimoénio Liquido. A Classe, por sua vez,
somente poderd adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca, uma vez ultrapassado o limite referido acima, caso os titulares das Cotas adiantem os valores
necessarios para a sua adocdo e/ou manutencdo, o que serd deliberado em Assembleia de Cotistas. Caso, por qualquer motivo, a Assembleia de Cotistas ndo aprove a realizacdo de aportes
adicionais ou quaisquer dos titulares das Cotas ndao aportem os recursos suficientes para tanto, a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider, seus administradores, empregados e demais
prepostos Ndo serao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou manuteng¢ao de medidas
judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobranca judicial e extrajudicial dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ou a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

Risco de Originacao - Inexisténcia de cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica de Investimento:

A Classe podera nao dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento estabelecida no Regulamento, de
modo que a Classe podera enfrentar dificuldades para atender a Alocagcao Minima, bem como para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicao de cotas de Fl-Infra. A auséncia de
cotas de Fl-Infra elegiveis para aquisicao pela Classe podera resultar no desenquadramento da Alocagdao Minima (e, consequentemente, na amortizagdo extraordinaria), bem como impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em fung¢ao da impossibilidade de aquisicao de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelas cotas de Fl-Infra.

Risco Relacionado a Discricionariedade da Gestora na Gestdo da Carteira:

A Gestora tera discricionariedade na selecao e diversificacao dos Fl-Infra cujas cotas serao adquiridas pela Classe e dos demais ativos de liquidez da carteira da Classe, desde que seja respeitada a
politica de investimento prevista neste Regulamento, ndo tendo a Gestora nenhum compromisso formal de concentracao em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de
concentragao aplicaveis nos termos do presente Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, sesndo que o preco de aquisicao dos Ativos a serem adquiridos pela Classe podera ser definido a
exclusivo critério da Gestora. Nao € possivel assegurar que quando da aquisicao de determinado ativo existam operagdes semelhantes no mercado com base nas quais a Gestora possa
determinar o preco de aquisicao. Neste caso, a Gestora utilizar-se-a do critério que julgar mais adequado ao caso em questao.

Risco Relativo a Impossibilidade de Negociacao das Cotas até o Encerramento da Oferta:

As Cotas da Emissdo de titularidade do Investidor da Oferta somente poderao ser livremente negociadas no mercado secundario, em bolsa de valores administrada e operacionalizada pela B3,
apos o encerramento da Oferta. Sendo assim, o Investidor deve estar ciente do impedimento descrito acima, de modo que, ainda que venha a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndao podera
negociar as Cotas da Emissao subscritas até o encerramento da Oferta.
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Riscos Relativos a Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta:

Conforme descrito neste Prospecto, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poder&o participar do Procedimento de Alocacdo. Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitacdo para participagao de Pessoas Vinculadas na
Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores. A participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas da
Emissdo disponivel para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Cotas da Emissao posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas podem optar por manter as Cotas da Emissdo de sua titularidade fora de circulagao. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider nao tém como garantir que o
investimento nas Cotas da Emissao por Pessoas Vinculadas nao ocorrerd ou que as Pessoas Vinculadas nao optarao por manter as Cotas da Emissao de sua titularidade fora de circulagao.

Risco de Falha de Liguidagao Pelos Investidores:

Caso, até a Data da Liquidacgdo os Investidores nao integralizem as Cotas da Emissao, o Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizagao da
Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

Risco do desligamento de Participante Especial:

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacdes relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicdes responsaveis pela colocagao
das Cotas, com o consequente cancelamento de todos os Documentos de Aceitagao feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, e quaisquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo, ou em qualquer outro
contrato celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, tal Participante Especial deixara de integrar o grupo de
instituicdes financeiras responsaveis pela colocagao das Novas Cotas. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo devera(ao) cancelar todos os Documentos de
Aceitagcao que tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais nao mais participarao da Oferta, sendo que os valores depositados
serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
descredenciamento.

Eventual Conflito de Interesses:

A Administradora, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracao e a
gestao de outros fundos de investimento. A Classe podera (1) subscrever ou adquirir Ativos cujos emissores sejam (i) fundos de investimento administrados pela Administradora, geridos pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econdémicos; e (b) realizar operagcdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes
dos seus respectivos grupos econémicos atuem na condi¢cao de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos
a Classe e, consequentemente, ao Cotista.
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MATERIAL PUBLICITARIO
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MATERIAL PUBLICITARIO

EQUIPE DE INVESTIMENTOS

Mariana Fenelon
Co-Head e PM Crédito

Com mais de 12 anos de experiéncia no mercado de crédito privado era anteriormente sécia da Inter Asset/DLM Invista onde exerceu fun¢des como gestora entre 2019 a 2023 e anteriormente na area de research de crédito. Além

disso, teve passagens na area de M&A da Energisa e em gestdo de venture capital na Confrapar. E economista formada pela UFMG, pés-graduada em Financas pelo IBMEC-MG e possui certificacdo CFA.

Eduardo Duarte
Co-Head de Crédito

Iniciou sua carreira em 1994, como gestor de operacdes estruturadas no Banco Graphus. Entre 1995 e 2011 foi executivo do Banco Prosper, onde foi diretor responsavel pela tesouraria (2003/08) e pelas areas de crédito e operacdes
estruturadas (2008/11). Foi diretor da BSPAR Financas (2012/13) e diretor responsavel pela recuperacao financeira e operacional dos ativos do fundo, na Green Capital (2014/16). Entre 2017 e 2022, foi sécio da AZ Quest, atuando no

relacionamento com investidores. E graduado em Engenharia Elétrica PUC/RJ, com MBA Financas e Mercado de Capitais pelo FGV/RJ.

André Lutfalla
Analista de Crédito

Formado em Administragdo de Empresas no Insper, antes de se juntar ao time da Tenax, passou pela area de Renda Fixa na Galapagos.

Sergio Silva
Co-head PM Macro

E profissional de investimentos ha mais de 25 anos, com foco em gestéo de fundos macro e tesouraria de bancos internacionais. Foi sécio da AZ Quest desde 2011, onde assumiu a gestao dos fundos macro em 2014. Foi diretor
estatutario e head da mesa de juros da Merrill Lynch e sénior trader da posi¢ao proprietaria de juros, swaps e titulos publicos no Banco Citibank. Iniciou a carreira no Banco Graphus, em 1994, passando a exercer a fun¢ao de gestor de

fundos na Gap Asset Management em 1997. E Bacharel em Economia pela Faculdade Candido Mendes —RJ. Também cursou o Advanced Investment Management Program na London Business School.

Vinicius Fukushiro
Co-head PM Macro

Com mais de duas décadas de experiéncia em tesourarias de grandes bancos internacionais., Vinicius foi Managing Director — Head of Brazil Local Currency Trading do Bank of America Merril Lynch no Brasil, onde atuou entre 2006
e 2021, sendo responséavel pelo gerenciamento das operacdes de renda fixa, moedas e derivativos. Antes disso, foi VP Trader de Derivativos no Citibank, tendo iniciado a carreira no HSBC. E graduado em Engenharia Mecanica pela

UNICAMP e possui diversas certificacdes, dentre elas CGA (ANBIMA) e CFA (CFA Institute).

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
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MATERIAL PUBLICITARIO

EQUIPE DE RESEARCH DE ECONOMIA

Débora Nogueira
Economista-chefe

Socia e Economista Chefe da Tenax Capital desde sua fundac&o, Débora foi economista da AZ Quest entre 2019 e 2021, da Peninsula/Canvas (2012-2019) e na Fator Administracdo de Recursos (2007-2012). Iniciou a carreira como

economista da Rosenberg Associados, em 2005. Débora é graduada em Economia pela FEA-USP, com mestrado em Economia, Finangas e Macroeconomia Aplicadas pelo INSPER-SP.

Tiago Negreira
Economista

Economista formado pela FGV-EESP com mestrado na PUC-Rio. Com nove anos de experiéncia, atuou como consultor no Banco Mundial, fazendo o acompanhamento de analise fiscal, conjuntura e proje¢do macroecondmica e,

como economista na Macro Capital, sendo responsavel pela cobertura de atividade e inflagdo no Brasil. Na Tenax Capital, Tiago é o economista encarregado pela analise de atividade fiscal e de crédito no Brasil, além de andlises no

Canada e na Australia.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
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MATERIAL PUBLICITARIO

EQUIPE DO COMITE DE CREDITO

Alexandre Silverio
CEO & Head PM Equities

Possui mais de 25 anos de experiéncia no mercado financeiro, com foco em gestdo de renda varidvel e coordenacao de processos e times de investimento de gestoras de recursos. De 2011 a 2020 foi responsavel pela estratégia de
renda variavel da AZ Quest, ocupando a partir de 2015, o cargo de CIO da empresa. Antes disso, foi head de renda varidvel no Santander Asset Management, tornando-se CIO em 2007. Iniciou a carreira em gestdo de recursos de
renda varidvel na Fleming Graphus Asset Management e na Gap Asset Management. Silverio € formado em Eng. de Produgéo pela PUC-RJ, possui MBA Executivo em Financas pelo IBMEC - RJ. Também cursou o Advanced

Investment Management Program na London Business School, e o Program for Leadership Development (PLD) na Harvard Business School.

André Godéi
CRO

Possui mais de 25 anos de experiéncia, com foco em controle de riscos e compliance. Atuou como CRO (Chief Risk Officer) na Santander Asset Management e, mais recentemente, no UBS Brasil, onde era responsavel pela gestéo
integrada de riscos das entidades do grupo no Brasil. Graduado em Engenharia Aerondutica pelo Instituto Tecnolégico de Aeronautica (ITA), fez mestrado em Modelagem Matematica Aplicada em Finangas e doutorado em Sistemas

Dindmicos pela USP, além de possuir a certificagdo FRM (Financial Risk Manager) pelo GARP (Global Association of Risk Professionals).

Paulo Dale
COO

Possui mais de 27 anos de carreira no mercado financeiro em instituicdes locais e estrangeiras, com foco nas areas de riscos e controles. Passou por grandes bancos, como Bozano, Santander e HSBC, além de ter sido responsavel
pela drea de riscos do Santander Asset Management e Votorantim Asset. Também atuou como consultor de riscos e compliance na IBM. Antes de se juntar a Tenax, foi fundador e responsavel pelas dreas de Operagdes, Riscos e
Compliance e Relacionamento com Investidores da Dahlia Capital. E economista formado pela Faculdade Candido Mendes - RJ e possui mestrado em Contabilidade Internacional e Financas, pela The London School of Economics

and Political Science.
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MATERIAL PUBLICITARIO

EQUIPE DO COMITE DE GESTAO DE PORTFOLIO

Adriano Thiago
Head Research Equities

Foi sécio e analista sénior na Brasil Capital, entre 2008 e 2022, especializado nos setores de varejo, consumo e non-bank financials. Anteriormente, trabalhou na equipe de anélise da corretora do Banco Itau. E formado em Engenharia

Naval pela Poli-USP e detém o certificado internacional de CFA (Chartered Financial Analyst). Adriano possui especializagdo em Strategic Planning and Management in Retailing pela Babson College.

Murilo Orofino
Analista de acdes

Analista de acdes da Tenax Capital desde sua fundacdo. Comecgou a sua carreira no BTG Pactual, e foi analista de acdes na Verde Asset entre 2018 e 2022. E formado em Engenharia Mecanica-Aerondutica pelo Instituto Tecnolégico

de Aeronautica (ITA).

Luis Koroll
Analista de Acoes

Analista de a¢des da Tenax Capital desde sua fundagdo. Foi analista de a¢des na Vinland, entre 2018 e 2021, cobrindo os setores de Saude, Educagdo, Farma e Distribuicdo de Combustiveis. Também exerceu fungcédo semelhante na

SPX em 2021, cobrindo os setores de Saude, Petréleo e Gas . E formado em Engenharia Aeronautica pelo Instituto Tecnolégico de Aeronautica (ITA) e tem certificacdo CGA.

Thiago Fragoso
Analista de acdes

Formado em Economia e Administragdo de Empresas pelo Insper, € analista de acdes da Tenax Capital. Anteriormente, passou por grandes instituicdes como Vortx e BTG Pactual.

Angelo Serejo
Analista de acoes

Formado em Administragdo de Empresas pela FGV-EAESP, € analista de a¢des da Tenax Capital. Anteriormente, passou por grandes instituicdes como Bradesco BBI e Velt Partners.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
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